Wenn auch die Kleinen ein Rating bekommen
Der Umgang von KMU mit Banken-Ratings

gab. Bonitits-Ratings werden nicht nur an den
Finanzmiirkten zunehmend wichtiger. In den ver-
gangenen 10 bis 15 Jahren hat auch bei den Ban-
ken ein Trend eingesetzt, die Bonitit ihrer Kredit-
kunden nach einem einigermassen einheitlichen
Kriterien-Raster zu beurteilen und die Kredit-
kosten entsprechend festzulegen bzw. die Kredit-
vergabe an ein bestimmtes Rating zu kniipfen.
Die Umsetzung von «Basel 1I» hat diese Ent-
wicklung sichtbarer und zum o6ffentlichen Thema
gemacht. Withrend sich auch kleine und mittlere
Unternehmen (KMU) daran gewdhnen miissen,
nach gewissen objektiven Massstiben beurteilt zu
werden, wird gleichzeitig der Rating-Prozess der
Banken, einst ein gut-gehiitetes Geheimnis, fiir
Aussenstehende transparenter. Ein Symposium

von Interforum hat sich kiirzlich der Problematk
angenommen.

Gemiiss einer Studie des Instituts fiir Finanz-
dienstleistungen in Zug sind die Gross- und die
Kantonalbanken noch immer fiir 80% der Kredit-
vergabe an KMU verantwortlich. Das Kreditvolu-
men ist dabel in den letzten Jahren stark gesun-
ken — und dasjenige der Grossbanken iiberpro-
portional —, wobei nicht ganz klar ist, wieweit
konjunkturelle Griinde {iir diese Entwicklung ver-
antwortlich waren. Die Unternechmen haben die
Bankkredite durch Eigenkapital und alternative
Finanzierungsmethoden wie Leasing oder Liefe-
rantenkredite zu ersetzen versucht. Nach wie vor

fristen aber alternative Finanzierungsmethoden
wie Venture Capital bzw. Private Equity (Eigen-
kapital, das von professionellen Kapitalgebern
eingeschossen wird), Mezzanine Finance (Misch-
formen von Eigen- und Fremdkapital wie zum
Beispiel Wandelanleihen) sowie die Aufnahme
von Kapital an den Finanzmirkten ein Mauer-
bliimchendasein.

Solange die KMU auf Bankkredite angewiesen
bleiben, ist mehr Transparenz gefordert. Verschie-
dene Redner wiesen darauf hin, dass heutzutage
auch kleine und kleinste Firmen ein Stiick weit
den grossen, an den Finanzmirkten prisenten
nacheifern miissen. Um Bankkredite zu erlangen,
sind vermehrt eine klare Strategie und ein Budget
notwendig sowie hidulig auch eine aktuelle
Finanzbuchhaltung (im Gegensatz zur Steuer-
bilanz, die hiufig kinstlich «verschlechtert»
wird). Allerdings helfen solche Instrumente, trotz
dem zusitzlichen Aufwand fiir ihre Erstellung,
den Unternehmern auch bei der Beurteilung des
Geschiiftsganges — und nicht zuletzt bei der Kri-
senprivention. Die Geschiftszahlen miissen of-
fengelegt und mit dem Bankier diskutiert werden,
was offenbar viele Unternehmer noch immer
nicht germe tun. Umgekehrt, so betonten viele
Redner, sei es auch der KMU gutes Recht, von
den Banken ihr Rating zu erfahren sowie eine Er-
kldrung zu erhalien, wie es entstanden sei.
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